ACATIS CHAMPIONS GLOBAL

Lapzarta: 2008. oktdber 31.

ACATIS

PIACI KOMMENTAR

Az elmult hénapban folytatddtak a drédmai események a vildg t6zsdéin. Még
a bankok dllami tdmogatdsardl villimgyorsan meghozott dontések sem
tudtdk a panikhangulat elhatalmasodasat megillitani. Egy komoly recessziétdl
vald félelem arra sarkallta a befektet6ket, hogy a lehet® leghamarabb meg-
vdljanak részvénypozicidiktdl. A volatilitds-certifikdtunk illetve put opcidk
segitségével — melyeket oktdberben jelents drfolyamnyereséggel eladtunk —
a hénapot pozitiv eredménnyel zdrtuk. Az alap 0,2 szdzalékkal ndvekedett,
mig a nemzetkdzi piacok 10,3 szdzalékkal estek vissza. Az elmdit hdnapban a
Beiersdorf és az E.On részvényeit vettik fel a portfélidba.

BEFEKTETESI CEL ES FILOZOFIA

A befektetési alap megfelel minden olyan befektetd elvdrdsainak, akik egy
kiegyensulyozott nemzetkdzi részvényportfdlioba szeretnék befektetni vagy-
onukat, amelyet jéI bevalt befektetési stratégidk szerint kezel a portféliome-
nedzser. A befektetéskezel® konzekvensen az un. ,Value" befektetési elv
szerint fekteti be az alap vagyondt. Az optimdlis stratégidkrdl rendelkezésre
allé ismereteit és Ujonnan nyert tapaszalatait folyamatosan beépiti a portfdli-
Okezelés folyamatdba. Ezzel a mddszerrel biztositott a vagyonkezelés letisz-
tult folyamata, mely szigord szabdlyok szerint zajlik és amit folyamatosan
tokéletesit az alapkezel® 2003 Sta. Az alap 6 stratégidja: osztalékstratégia,
arfolyam-nyereség  stratégia, drfolyam-konyv szerinti  érték  stratégia,
“"Owner's Earnings" stratégia, Enterprise Value és EBIT reldcidjanak stratégi-

dja és a sikeres vdlsdigmenedzsment stratégidja.

AZ ALAP ADATAI TOP-10 RESZVENY
Ertékpapirazonosité 984336 Statoil 4,2%
NemzetkSzi értp. |\ )9140872143 Colruyt 4,0%
szam ISIN
Hozamfelhasznalds Ujrabefektetés BASF 34%
Befektetési kategdria l\!emz'etkézi Nutreco 33%
részvényalap .
. MSCI World Index Legg Mason 3%
Referenciaindex EUR
. ( ° ) Allianz 2,8%
Pénznem Eurd MTN 28%
Az alap kezelt 117 millid ‘
vagyona ,7 millié eurd Unit 2.6%
A befektetési jegy 46,92 eurd UBS 2,6%
dra (2008.1031.) Philip Morris 25%
Befektetéskezeld Q(;ATIS, Frankfurt,
émeto.
IPConcept Fund
Alapkezel6 tirsasdg  Management

S.A., Luxemburg

Az alap bejegyzése  Luxemburg
DZ Bank
Letétkezel® bank International S.A.,
Luxemburg
Kezdési datum 2002.01.07
Az Uzleti év vége Szeptember 30.
Eladdsi dij maximum  Max. 5,5%
TER (Stand: 30.9.2007) 2,10% p.a.
I:’Iinimum befektetési 1500 eurd
3sszeg
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AZ ALAP TELJESITMENYE A REFERENCIAINDEXHEZ KEPEST
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AZ ALAP HAVI ES EVES TELJESITMENYE*

jan.  feb. marc dpr. md. jun. jdl. aug szep. okt nov. dec. évi Index
2008 -42 08 54 47 02 94 44 52 -118 02

2007 24 -0 05 14 33 18 27 -14 07 ol -83 -24[EEIEER

32 8,7 5.5

2006 60 I3 08 -0 91 -09 7 19 I8 36 15
2005 14 32 -30 -24 62 62 64 06 77 -81 72
2004 82 36 02 04 -20 28 42 -1 03 -20 52
2003 -23 81 31 131 87 89 55 92 -I8 29 Ol
2002 | -28 51 42 87 -27 -127 93 |2 -153 29 85 -

* Minden adat szézalékos érték

Volatilitas Volatilitdis ~ Volatilitas Beta Alpha  Sharpe Ratio
(1 év) (3 év) (5 év) (5 év) * (5év)* (5 év) *
17,2% 15,4% 14,8% 0,7 0,1 00

A volatilités kiszamitdsa a hdvégi adatok segitségével torténik. * Forrds: Bloomberg, Aalto
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Németorsz2g 27, P
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Franciaorszag 6,7%

Hollandia 5,5%

Dél-Afrika4,5%

- Belgium4,0%
Egyéb 2.7%
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A multbeli hozam nem garancia a j6v8beli értékndvekedésre. ACATIS Investment GmbH (felligyeleti szerv BaFin, Németorszdg). A havi jelentés az alapkezel® véleményét tiikrdzi a megjelenés id8pontjdban és lehetséges, hogy egy késébbi véleménynyilvanitastd| eltérd lesz.
A vélemény a befektetés folyamatdnak megértését szolgélia és nem vételi ajdnlat. Az alapban Iév eszkdzok megoszldsa viltozhat. Nem vallalunk felel@sséget, ha a progndzisunk eltér a t6kepiacok valds alakuldsdtdl. A fenti informécickat csak azon személyek hasznalhatjak,
akiknek a havi jelentés készlilt, mdsok szdmdra nem adhaté tovabb és nem sokszorosfthaté. A havi jelentés tartalma elvigydzatosan kivélasztott forrasokbdl szarmazik, melyeket az ACATIS megbizhatdnak tart, de nem garantdlja az adatok teljességét és a pontossdgt. A havi
jelentés nem vételi ajénlat, nem felszdlitds a befektetési alap jegyzésére, kizdrdlag informacids médium. Hivatalos prospektus, féléves és éves jelentés kéltségtérites nélkil megkaphaté az ACATIS Investment GmbH-ndl. MagdnbefektetSk ne jegyezzenek befektetési jegyet

kozvetlendl, hanem kérjék ki b
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ACATIS Investment GmbH — mainBuilding - Taunusanlage 18 — 60325 Frankfurt

ési tandcsaddjuk véleményét az ACATIS termékekrdl. A kiadvényért felel Dr. Hendrik Leber, az ACATIS Investment GmbH tulajdonos Ugyvezetd igazgatdja.
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