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PIACI KOMMENTAR AZ ALAP TELJESITMENYE A REFERENCIAINDEXHEZ KEPEST

A juniusi drfolyamingadozdsok az eléz8 hénapihoz voltak hasonlatosak. Egy
jelentds ho eleji fellendllés utdn az arfolyamok éppoly gyorsan az ellenkezé
irdnyba kezdtek elindulni, amikor vératlanul kedvezétlen konjunktiraadatok
érkeztek az USA-bdl, melyek a gazdasagi fellendiilés jévabeli alakulsat kérdé-
sessé tették. E hirek hdtterébdl tekintve az elmult hdnapban 3,4 szdzalékkal 100%
visszaesett a referenciaindex, az MSCl World. Az befektetési alap azonban jél
teljesitett ugyanzen idé alatt, |,| szazalékkal erésodott. Kilondsen az amerikai és
a svdjci részvényeink drfolyama emelkedett, mig a gérog és dél-afrikai pozicidnink
a sor végén kullogtak. A j6 eredménynek féleg azért oriiliink, mert az el6z6

hénapban nem voltak hedging pozicidnink, ami azt jelenti, hogy a részvény- o
kivélasztasi rendszeriink jol mlkodik és felvértezi az alapot a nehéz tézsdei 02/02 02/03 02/04 02/05 02/06 02/07 02/08 02/09 02/10
idészakra. Uj elemek a portfélidban a Cia Saneamento Basico Estado és eladésra ——— ACATIS Value Inside == MSCI Globalis Index EUR
kerllt a BNW-ben tartott részvénypozicidnk.
BEFEKTETESI CEL ES FILOZOFIA AZ ALAP HAVI ES EVES TELJESiTMENYE*
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A befektetési alap megfelel minden olyan befekteté elvdrdsainak, akik egy 20010 06 01 55 22 38 I
kiegyensulyozott nemzetkdzi részvényportfdlidba szeretnék befektetni 2009 75 86 42 159 72 18 62 55 13 -5 -01 45
vagyonukat, amelyet joI bevalt befektetési stratégidk szerint kezel a 2008 42 -08 -54 47 02 94 -44 52 -118 02 -74
portféliomenedzser. A befektetéskezeld konzekvensen az un. Value befektetési 2007 24 -10 05 14 33 I8 -27 -4 07 0Ol -83
elv szerint fekteti be az alap vagyondt. Az optimdlis stratégidkrdl rendelkezésre 2006 60 I3 08 -0 91 -09 17 19 18 36 15
allé ismereteit és Ujonnan nyert tapaszalatait folyamatosan beépiti a 2005 14 32 30 24 62 62 64 06 77 8l 72
portfdlidkezelés folyamatdba. Ezzel a mddszerrel biztositott a vagyonkezelés 200+ ST IS0 IS0/ IO I 0 N 2 I 1] O O >
letisztult folyamata, mely szigort szabdlyok szerint zajlik és amit folyamatosan 2003 IEE] MR NS N M M) N S B A

2002 -28 51 42 87 26 -127 93 Il -153 29 85

tokéletesit az alapkezelé 2003 Sta. Az alap 6 stratégidja: osztalékstratégia,
arfolyam-nyereség stratégia, arfolyam-konyv szerinti érték stratégia, Owner's

* Minden adat szézalékos érték

Eamnings stratégia, Enterprise Value és EBIT reldcidjanak stratégidja és a sikeres Volatilitds Volatilitds Volatilités Beta Alpha  Sharpe Ratio
vélsdgmenedzsment stratégidja. ey B G & Genr S Genr
10,9% 19,2% 17,4% 08 39% 0,l
A volatilitds kiszamitdsa a hévégi adatok segitségével torténik. * Forrds: Bloomberg, ACATIS Research
AZ ALAP ADATAI TOP-10 RESZVENY AZ ALAP TOBBLETTELJESITMENYE A REF.INDEXHEZ KEPEST
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A muiltbeli hozam nem garancia a jovEbeli értékndvekedésre. ACATIS Investment GmbH (felligyeleti szerv BaFin, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, Németorszdg). A havi jelentés az alapkezeld véleményét tikrézi a megjelenés iddpontjaban és lehetséges, hogy egy késdbbi
véleménynyilvanitastol eltérd lesz. A vélemény a befektetés folyamatanak megértését szolgdlja €s nem vételi ajanlat. Az alapban lévé eszkdzok megoszldsa valtozhat. Nem vallalunk felelGsséget, ha a progndzisunk eltér a tokepiacok valds alakulasatol. A fenti informaciokat csak
azon személyek haszndlhatjdk, akiknek a havi jelentés késziilt, masok szimdra nem adhatd tovabb és nem sokszorosithaté. A havi jelentés tartalma eldvigyazatosan kivalasztott forrdsokbol szarmazik, melyeket az ACATIS megbizhatonak tart, de nem garantdlja az adatok teljességét
és a pontossagdt. A havi jelentés nem vételi ajanlat, nem felszdlitds a befektetési alap jegyzésére, kizdrdlag informéciés médium. Hivatalos prospektus, féléves és éves jelentés koltségtérites nélkiil megkaphaté az ACATIS Investment GmbH-nél. Maganbefektetk ne jegyezzenek
befektetési jegyet kézvetlentil, hanem kérjék ki befektetési tandcsaddjuk véleményét az ACATIS termékekrdl. A kiadvdnyért felel Dr. Hendrik Leber, az ACATIS Investment GmbH tulajdonos tigyvezet igazgatdja. Lapzdrta: 2010. 10, jdlius 14:00
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