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PIACI KOMMENTAR

A nemzetkdzi részvénypiacok drdmai eseményei nem kimélték a német
t6zsdét sem. Még a bankok allami tdmogatdsardl villamgyorsan meghozott
dontések sem tudtdk a panikhangulat elhatalmasodasat megdllitani. Egy ko-
moly recessziétdl vald félelem arra sarkallta a befektet6ket, hogy a lehet6
leghamarabb megvaljanak részvénypozicidiktdl. Ezen események hatterébdl
tekintve az alapnak | 7,7 szdzalékos veszteséget kellett elkdnyvelni. A CDAX
15,8 szdzalékkel esett vissza, a DAX pedig 14,5 szdzalékkal. Utdbbi ered-
mény esetében figyelembe kell venni a VW részvény koril kialakult spe-
kuldcids események hatdsait. Az elmult hénapban a DaimlerChrysler és
WMF részvényeit vettik fel a portfélidba.

BEFEKTETESI CEL ES FILOZOFIA

ELM rovidftés szavai magyarra forditva: magas hozam, magas likviditds és
hatékony menedzsment. Ez is arra utal, hogy az alap hosszd tdvon jdl telje-
sitd és értékes német vdllalatok részvényeibe fekteti be vagyondt. Az alap
befektetési mértéke megkozelitben 100%.

A befektetéskezel® anticiklikus mddszerrel vélasztja ki a befektetésre szant
részvényeket, flggetlendl a referenciaindex dsszetételétél. A befektetéskeze-
16 Warren Buffett ,Value" stratégidit veszi mintapéldénak, aki minden id6k
legsikeresebb befektetdje.
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AZ ALAP HAVI ES EVES TELJESITMENYE*

jan.  feb. marc dpr. md. jun. jdl. aug szep. okt nov. dec. évi Index
2008 -0 45 23 58 12 71 -II 03 91 -177
2007 37 -06 04 53 26 03 -9 -19 12 03 -100 o4 EEEY
2006 36 62 30 22 49 27 13 18 20 47 14 44
2005 59 61 00 33 53 37 49 -10 I8 -30 43 23
2004 82 43 25 14 27 24 42 -18 -4 11 45 25 MEEER
2003 -65 -63 06 194 63 33 76 48 15 64 12 03
* Minden adat szdzalékos érték
Volatilitas Volatilitas Volatilitas Beta Alpha  Sharpe Ratio
(I év) (3 év) az alap (3 év) * (Bév) * Bév)*
|étrehozdsa
Sta
22,8% 17,7% 17,9% 06 00 00

A volatilitds kiszdmitdsa a hévégi adatok segitségével torténik. * Forrds: Bloomberg, Aalto

AZ ALAP TOBBLETTELJESITMENYE A REF.INDEXHEZ KEPEST
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Szolgéltatasok 15,1%

Beruhazasi javak 14,9%
Szoftver 7,3%

Pénzligyi szolgaltatok 6,9%

Telekommunikacié 5,5%

Gydgyszergyartas 55%

Biztositotarsasag 4,7%

Személyautégyartas 4,3%
Egyéb 17,9%

Készpénz 17,8 %
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A multbeli hozam nem garancia a j6v8beli értékndvekedésre. ACATIS Investment GmbH (felligyeleti szerv BaFin, Németorszdg). A havi jelentés az alapkezel® véleményét tiikrdzi a megjelenés id8pontjdban és lehetséges, hogy egy késébbi véleménynyilvanitastd| eltérd lesz.
A vélemény a befektetés folyamatdnak megértését szolgélia és nem vételi ajdnlat. Az alapban Iév eszkdzok megoszldsa viltozhat. Nem vallalunk felel@sséget, ha a progndzisunk eltér a t6kepiacok valds alakuldsdtdl. A fenti informécickat csak azon személyek hasznalhatjak,
akiknek a havi jelentés készlilt, mdsok szdmdra nem adhaté tovabb és nem sokszorosfthaté. A havi jelentés tartalma elvigydzatosan kivélasztott forrasokbdl szarmazik, melyeket az ACATIS megbizhatdnak tart, de nem garantdlja az adatok teljességét és a pontossdgt. A havi
jelentés nem vételi ajénlat, nem felszdlitds a befektetési alap jegyzésére, kizdrdlag informacids médium. Hivatalos prospektus, féléves és éves jelentés kéltségtérites nélkil megkaphaté az ACATIS Investment GmbH-ndl. MagdnbefektetSk ne jegyezzenek befektetési jegyet

kézvetlentl, hanem kérjék ki befektetési tandcsadojuk véleményét az ACATIS termékekrdl. A kiadvanyért felel Dr. Hendrik Leber, az ACATIS Investment GmbH tulajdonos ligyvezet® igazgatdja.

Lapzérta: 2008. november 03, 4:00.
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