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Lapzdrta: 2010. junius 30.

ACATIS

PIACI KOMMENTAR

A német t6zsde nemzetkdzi Osszehasonlitdsban jol teljesitett juniusban. A német

gazdasdg erds pozicidjdt, mely kdszénhetd részben a gyenge eurdnak is,
ldthatdan honordljdk a befektetdk is. Mindkét referecia indexiink, a DAX és a
CDAX az eléz8 havi szinten zartdk a hdnapot. Ezzel szemben az alap 2
szazalékos novekedét ért el és ezzel tovdbb ndvelte a tobbletteljesitményét a
benchmark index-szel szemben, mely év eleje Sta mdr |3 szdzalékot tesz kil A
legjobban teljesité részvények voltak a P&l, az Atoss és a Leifheit. A Celesio, a
Silicon Sensor és az RWE kényvelték el a legnagyobb arfolyamveszteséget. Uj
elemek a portféliéban az E.On és a Mobotix.

BEFEKTETESI CEL ES FILOZOFIA

ELM rovidités szavai magyarra fordftva: magas hozam, magas likviditds és

hatékony menedzsment. Ez is arra utal, hogy az alap hosszu tvon jdl teljesitd és

értékes német vdllalatok részvényeibe fekteti be vagyondt. Az alap befektetési
mértéke megkozelitéen 100%.
A befektetéskezeld anticiklikus mddszerrel vélasztja ki a befektetésre szant
részvényeket, fliggetlendl a referenciaindex Osszetételétdl. A befektetéskezeld
Warren Buffett Value stratégidit veszi mintapélddnak, aki minden idék
legsikeresebb befektetdje.

AZ ALAP TELJESITMENYE A REFERENCIAINDEXHEZ KEPEST

AZ ALAP ADATAI TOP-10 RESZVENY
Ertékpapirazonositd 163701 Leifheit 5,0%
Nemzetkozi ért.p.szdm LUO158903558 LPKF 4,9%
ISIN — INIT 4,6%
Hozamfelhasznalas . Ujrabefektetés Grenkeleasing 41%
Befektetési kategdria  Német részvényalap Wistenrot & 289
Referenciaindex CDAX Wirttembergische et
Pénznem Eurd P& PERSONAL &
. . INFORMATIK Inh.- 3,1%
Az alap kezelt vagyona 24,5 millié eurd Aktien
A befektetési jegy ara (‘228 i%302u3r8 ) Syzygy 3,1%
_ 1 O,
Befektetéckor Acatis, Frankfurt, Sanofi-Aventis 3,0%
Németorszdg Schloss Wachenheim 2,6%
Alapkeze! térsasig \L/\/allberg Invest S.A, Celesio 2,6%
uxemburg
Az alap bejegyzése Luxemburg
DZ Bank
Letétkezel bank International S.A,
Luxemburg
Kezdési ddtum 2003.01.03.
Az Uzleti év vége Szeptember 30.
Eladési dij maximum Max. 5,5%
TER (Lapzarta: 2009.0930)  3,22% p.a.
Minimum befektetési 2500 eurd
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—— ACATIS Aktien Deutschland ELM == CDAX
AZ ALAP HAVI ES EVES TELJESITMENYE*

jan. feb. mdrc dpr. mdj. jun. jdl. aug szep. okt nov. dec. évi Index

2000 25 17 53 25 08 20
2009 50 72 20 156 86 16 20 41 22 05 18 30EEHE
2008 -101 45 23 58 12 71 -1 03 91 -177 03 32[EH
2007 37 -06 04 53 26 03 -19 -9 12 03 99 o4EE
2006 36 62 30 22 49 26 13 18 20 47 14 44 BZEEZ
2005 59 61 00 -33 53 37 49 -10 18 -30 43 23EEBEEE
2004 82 43 25 14 27 24 42 -8 -4 L1 45 25 IEEEE
2003 65 -63 06 194 63 33 75 48 15 64 12 03 ENEEEN

* Minden adat szézalékos érték

Volatilitds Volatilitds Volatilitds Beta Alpha  Sharpe Ratio
(1 év) (3 év) since inception (5év)* (5év)* 3év)*
5.8% 20,4% 17,5% 06 4,3% -02

A volatilitds kiszamitdsa a hovégi adatok segitségével torténik.

* Forrds: Bloomberg, ACATIS Research

AZ ALAP TOBBLETTELJESITMENYE A REF.INDEXHEZ KEPEST
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IPARAGI VAGYON-ALLOKACIO

IT 25,5%

I Penzugyi scolgattatds 12.9%

Egészségtligy 12,1%
_ Nem alapvet fogyasztdsi termékek 8,8%
ipar 6,5%
- koézszolgdltatdsi vallalatok 3,9%
Alapveto fogyasztdsi javak 2,6%
Pegeo 17%

Nem besorolhaté 7,1%

i Lipper Leader
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€Uro -Fonds-Note 2

A multbeli hozam nem garancia a j6vBbeli értékndvekedésre. ACATIS Investment GmbH (feliigyeleti szerv BaFin, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt, Németorszdg). A havi jelentés az alapkezeld véleményét tiikrzi a megjelenés idspontjban és lehetséges, hogy egy késbbi
véleménynyilvanitdstol eltérd lesz. A vélemény a befektetés folyamatanak megértését szolgdlja €s nem vételi ajanlat. Az alapban lévd eszkdzok megoszldsa valtozhat. Nem vallalunk felelGsséget, ha a progndzisunk eltér a tokepiacok valds alakuldsatol. A fenti informacidkat csak
azon személyek hasznalhatjak, akiknek a havi jelentés késziilt, masok szdmara nem adhaté tovabb és nem sokszorosithatd. A havi jelentés tartalma eldvigydzatosan kivalasztott forrdsokbdl szarmazik, melyeket az ACATIS megbizhaténak tart, de nem garantalja az adatok teljességét
és a pontossagdt. A havi jelentés nem vételi ajanlat, nem felszdlitds a befektetési alap jegyzésére, kizdrdlag informéciés médium. Hivatalos prospektus, féleves és éves jelentés koltségtérites nélkiil megkaphaté az ACATIS Investment GmbH-nél. Maganbefektetk ne jegyezzenek
befektetési jegyet kézvetlentil, hanem kérjék ki befektetési tandcsaddjuk véleményét az ACATIS termékekrdl. A kiadvanyért felel Dr. Hendrik Leber, az ACATIS Investment GmbH tulajdonos tigyvezet igazgatdja. Lapzdrta: 2010. 10, jdlius 14:00
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